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COMMUNIQUE DE PRESSE

CHAMPION IRON ANNONCE UN REFINANCEMENT AFIN D'OPTIMISER SA
STRUCTURE DE CAPITAL ET UNE TRANSACTION POUR ACQUERIR 100 % DE LA
PROPRIETE DE LA MINE DU LAC BLOOM

Montréal, le 29 mai 2019 - Champion Iron Limited (TSX : CIA] (ASX : CIA) (la « Société » ou « Champion ») est heureuse d’annoncer que sa filiale, Minerai
de fer Québec inc. (« MFQ »), exploitant du Complexe Minier du Lac Bloom, a conclu un accord de principe avec la Caisse de dépot et placement du Québec
(« la Caisse ») pour un placement en actions privilégiées de 185 millions $ CA ainsi qu'un engagement pour une facilité de crédit de 200 millions $ US
entierement souscrite avec La Bangque Scotia (« Scotiabank »] et Société Générale (« Société Générale »). Les produits de ces financements serviront a
financer des initiatives stratégiques et a refinancer les facilités de crédit en place pour MFQ. Champion est également heureuse d'annoncer que sa filiale,
MFQ, a conclu une entente avec le gouvernement du Québec par I'entremise de son mandataire, Ressources Québec Inc. [« RQ »), Iui permettant d’acquérir
la participation résiduelle de 36,8 % que détient RQ dans MFQ, pour une contrepartie au comptant totale de 211 millions $ CA [la « Transaction »). A la suite
de la Transaction, la participation en actions ordinaires de Champion dans MFQ sera de 100 %.

Détails sur la téléconférence

Champion tiendra une téléconférence et une diffusion web @ 9 h, heure de I'Est, mercredi le 29 mai 2019, afin de discuter de la restructuration du capital
et de la Transaction. Les informations détaillées se frouvent a la fin de ce communiqué de presse.

Commentant la Transaction et la modification & la structure de capital, David Cataford, PDG de Champion, a dif : « Modifier la structure du capital de
Champion amenera des réductions de colts substantielles & la Société. Nous sommes ravis que la Caisse continue & nous appuyer dans nos initiatives
de croissance et de compter sur I'arrivée des nouveaux partenaires financiers comme Scotiabank et Société Générale. Leur confiance envers notre
Société est extremement motivante. L'augmentation de notre participation dans la mine du Lac Bloom & 100 % constitue une utilisation prudente de
notre capital, étant donné la capacité prouvée de ce projet o produire et & générer des flux de trésorerie pour ses actionnaires. Par ailleurs, Champion
apprécie avoir pu compter sur I'appui financier du gouvernement du Québec et remercie ce dernier d'avoir cru au projetf lorsque les fonds étaient plus
rares. Nous sommes excessivement fiers de nofre capacité a leur avoir livré d’excellents rendements financiers et un retour sur l'investissement des plus
intéressants. Nous sommes heureux de constater que notre partenariat se poursuivra par I'entremise de son mandataire, Ressources Québec, en tant
qu'actionnaire important de notfre entité cotée, Champion Iron. »

Faits saillants de la Transaction

La Transaction contfribuera immédiatement a améliorer les parametres financiers et opérafionnels clés, incluant les bénéfices, le BAIIA et les flux de
trésorerie liés @ I'exploitation par action. La Transaction s’appuie sur la solidité du bilan de Champion fout en maintenant un faible niveau d'endettement
et en préservant une flexibilité financiére afin de saisir des opportunités de croissance organique. La Transaction augmentera la production allouée &
Champion d’'environ 2,75 Mtpa de minerai de fer @ haute teneur. L'accroissement de la participation de Champion au niveau du projet permettra aux
actionnaires de Champion de firer pleinement profit de I'expansion proposée précédemment pour la mine du Lac Bloom. La clture de la Transaction est
prévue 0 I'été de 2019 et est assujettie 0 des conditions habituelles ainsi qu'a I'obtention par MFQ du financement décrit dans la présente. La Transaction
sera financée par les produits des facilités nouvellement refinancées, en plus de I'encaisse en main.



Faits saillants de la restructuration du capital

e  Réduction considérable du colt de la dette - Aux faux effectifs actuels, le nouveau prét aura un colt moyen pondéré compris d’environ 7,25 %,
variable selon le BAIIA de la Société, en comparaison au co(t actuel de la dette qui se situe autour de 13 %. Cette structure de capital avait été mise
en place afin d’assurer le financement du redémarrage du Lac Bloom en octobre de 2017.

e Entierement souscrite par des joueurs financiers mondiaux et sophistiqués - Scotiabank et Société Générale ont formé un partenariat en tant
que co-arrangeurs principaux, teneurs de livres associés et co-souscripteurs.

e Soutien accru de la Caisse en tant que parfenaire stratégique - L'engagement total de la Caisse envers notre Société augmente d'environ
57 millions $ CA, passant d'une dette & long terme de 128 millions $ CA (100 millions $ US) & des actions privilégiées de 185 millions $ CA.

e  Amélioration de la flexibilité du bilan - Comparativement aux facilités de crédit a long terme actuellement détenues par MFQ, cette facilité
d’emprunt confient moins d’'engagements, permettant ainsi & la Société d'évaluer des opportunités de croissance organique et une plus grande
flexibilité financiere.

MFQ a signé une entfente de principe pour I'émission d’actions privilégiées a perpétuité avec la Caisse pour une contrepartie fotale de 185 millions $ CA
(I'e Investissement »). Les produits de I'Investissement seront dirigés vers le financement d'initiatives stratégiques actuelles et futures ainsi que vers le
remboursement du prét subordonné de la Caisse de 128 millions $ CA (100 millions $ US) actuellement en place. Le faux de dividende associé aux actions
privilégiées sera établi en fonction des conditions de marché, variant entre 9,25 % et 13,25 %. L'investissement de la Caisse est assujetti a des conditions
usuelles ainsi qu'au remboursement intégral du prét subordonné, a I'obtention de foutes les approbations réglementaires requises et a I'émission de
15 millions de bons de souscription de Champion & un prix de 2,45 $ CA exercables immédiatement ef échéant aprés un terme de sept ans.

MFQ a aussi signé une lettre d’engagement avec Scotiabank et Société Générale pour une facilité de crédit entierement souscrite de 200 millions $ US
(la « Facilité d’Emprunt »). Aprés I'achévement et la réalisation des documents finaux relatifs @ I'emprunt, la Facilité d'Emprunt sera disponible sous forme
d’'une facilité de crédit garantie et prioritaire (la « Facilité @ Terme ») entierement amortissable et non renouvelable de 180 millions $ US, en plus d'une
facilité de crédit renouvelable garantie et prioritaire (la « Facilité Renouvelable »). La Facilité d’Emprunt portera intérét & un taux entre LIBOR plus 2,85 %
si le ratio de dette nette sur BAIIA est inférieur ou égal & 1,00x et LIBOR plus 3,75 % si le ratio de dette nette sur BAIIA est supérieur & 2,50x. La Facilité a
Terme viendra & échéance cing ans aprés la date de cléture tandis que la Facilité Renouvelable viendra a échéance trois ans aprés la date de cldture. La
Facilité d’Emprunt servira @ financer le rachat des instruments de dette impayés au montant total de 103 millions $ US mis & disposition antérieurement
par Glencore International AG et Sprott Private Resource Lending (Collector] LP, ainsi que pour financer des initiatives stratégiques actuelles et futures.
La Facilité & Terme sera remboursée en versements trimestriels égaux du capital et des intéréts courus @ compter du deuxiéme anniversaire suivant la
date de cloture et ne sera pas assujettie a des pénalités de remboursement anticipé. La Facilité d’Emprunt inclut des modalités et conditions financiéres
usuelles, y compris en ce qui concerne les frais, les représentations, les garanties, les clauses et les conditions préalables @ la cldture. La cléture de la
Facilité d’Emprunt, qui n'est pas assujettie a des vérifications techniques additionnelles, est prévue a I'été de 2019.

Informations relatives a la téléconférence et a sa diffusion web

Une téléconférence et une diffusion web auront lieu mercredi le 29 mai 2019 a 9 h, heure de I'Est. Les auditeurs pourront suivre une diffusion web en
direct de la téléconférence a partir de la section Investisseurs du site web de la Société & www.championiron.com ou en composant sans frais le 1 888
390-0546, en Amérique du Nord, ou le +1 888 076-068, en Australie.

Une archive en ligne de la diffusion web sera disponible en accédant au site web de la Société a www.championiron.com. Une rediffusion téléphonique
sera également disponible pendant une semaine aprés I'appel au 1 888 390-0541, en Amérique du Nord, ou +1 416 764-8677, outre-mer, en composant
le poste 7963694#.


http://www.championiron.com/
http://www.championiron.com/

A propos de Champion Iron Limited

Champion est une société productrice de fer qui se consacre @ I'exploration et & la mise en valeur du fer ainsi qu’au développement de ses importantes
ressources de fer dans I'extrémité sud de la fosse du Labrador, dans la province de Québec. Depuis I'acquisition de la propriété de minerai de fer du Lac
Bloom, son principal actif, la société se concentre principalement sur I'amélioration de l'infrastructure miniere et de fraitement dont elle est maintenant
propriétaire fout en menant de I'avant des projets visant & améliorer I'accés aux marchés mondiaux du fer, dont des initiatives en matiere
d'infrastructures ferroviaires et portuaires en collaboration avec le gouvernement et d'autres importantes parties prenantes du secteur et de la
collectivité.

L'équipe de direction de Champion comprend des professionnels ayant une expertise dans I'exploitation et la mise en valeur de mines qui comptent aussi

une vaste expérience du travail géotechnique, de développement de nouveaux sites, de gestion de sites désaffectés, incluant le développement de
I'aspect logistique et du financement de tous les stades de développement dans I'industrie miniére.

Pour plus d'information, veuillez contacter :

David Cataford, Président-directeur général

Michael Marcotte, Vice-président, relations investisseurs
514-316-4858

info@championironmines.com

Pour plus d’infermation, veuillez visiter notre site internet www.championiron.com

Enoncés prospectifs

Le présent communiqué de presse renferme de I'information qui peut constituer de I'cinformation prospective » aux fermes de la législation canadienne
en valeurs mobilieres applicable. Excepté les énoncés de faits historiques, fous les énoncés dans le présent communiqué de presse concernant des
événements, des développements ou des réalisations que Champion s’attend & voir se réaliser, y compris les attentes de la direction concernant (i) la
Transaction, ses termes proposées et son financement; (i) la Facilité d’Emprunt et ses termes proposés; (iii) I'amélioration immédiate de nos parameétres
financiers et opérationnels clés; (iv) I'expansion potentielle des opérations de I'actif principal de Champion, Ia mine du lac Bloom; (v] la future capacité
opérationnelle prévue de la mine du lac Bloom; (vi) I'augmentation de la production allouée; sont des énoncés prospectifs. Les énoncés prospectifs sont
des énoncés qui ne sont pas des faits historiques et qui sont généralement, mais pas toujours, identifiés par I'emploi de verbes comme « planifie »,
«s'attend @ », « table sur », « estime », « prévoit », « prédit », « projette », « pergoit », « a l'intention de », « anticipe », « vise » ou « croit », et @ I'emploi de termes
comme «plan», «potentiel», « perspective », « prévision», « estimation», « vise », « projections », « cibles », « contfinue », ou toute version analogue de ces
verbes et termes, y compris leurs négatifs, ou qui énoncent que certaines actions, événements ou résultats « peuvent», « doivent» « pourraient »,
« devraient », « pourront » ou « devront » survenir, se réaliser ou étre entrepris, y compris et sans s'y limiter, les résultats de I'Etude de Faisabilité concernant
le projet d’expansion potentielle de la mine du lac Bloom. Bien que Champion croif que les attentes exprimées dans ces énoncés prospectifs sont basées
sur des hypotheses raisonnables, de tels énoncés prospectifs sont sujets 0 des risques, incertitudes et autres facteurs connus efinconnus, dont la plupart
sont hors du contrdle de la Société, ce qui peut faire en sorte de faire varier substantiellement les résultats, performances ou accomplissements réels
de la Société par rapport 0 ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans ces énoncés prospectifs. Des facteurs susceptibles de causer de felles
variations entre les résultats réels et ceux indiqués dans les énoncés prospectifs incluent, sans s’y limiter : les résultats de I'Etude de Faisabilité; des
retards dans le projet; la disponibilité continue du capital ou des financements ainsi que I'état général de I'économie, du marché et des affaires; les
incertitudes générales économiques, concurrentielles, politiques et sociales; les prix futurs du minerai de fer; des défaillances des usines, des
équipements ou des processus @ opérer fel que prévu; des retards dans I'obtention d'approbations gouvernementaux, de permis nécessaires ou dans
I'achevement d'activités de développement ou de construction; ainsi que les facteurs fraités dans la section intitulée « Facteurs de risque » dans la notice
annuelle de 2018 de la Société ef les risques et incertitudes présentés dans le rapport de gestion de la Société pour I'exercice clos le 31 mars 2018, ces
deux documents étant disponibles sur SEDAR @ I'adresse www.sedar.com. Rien ne garantit que cette information se révélera exacte, les résultats réels
et événements futurs pouvant étre sensiblement différents de ceux prévus dans I'information prospective. Les lecteurs ne doivent donc pas se fier outre
mesure 0 l'information prospective. Toute I'information prospective de Champion dans le présent communiqué de presse est donnée en date des
présentes et est fondée sur les avis et estimations de la direction de Champion et sur I'information dont la direction dispose @ la date des présentes.
Champion décline quelque intention ou obligation de mettre @ jour ou de réviser son information prospective, nofamment @ la lumiére de nouveaux
renseignements ou d'événements futurs, @ moins que la législation ne I'y oblige.
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